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Gesamtwirtschaftliches Umfeld

,Die Stimmung unter den Unternehmenslenkern ist weiter im Aufwind.” Mit diesen Worten
stelle Clemens Fuest am 25. August die aktuellen Ergebnisse des ifo Geschaftsklimaindex vor.
Denn die Erwartungen der etwa 9.000 regelmaBig befragten Unternehmensfiihrungen haben
sich zum vierten Mal in Folge verbessert - von 90,4 Punkten aus 92,6 Zahler.

Eine anhaltend gute Stimmung zeigt sich auch am Finanzmarkt. So sind die vom Zentrum fur
Europdische Wirtschaftsforschung (ZEW) bei etwa 300 Finanzmarktanalysten und
professionellen Anlegern regelmdBig erhobenen Konjunkturerwartungen - wie das Institut am
11. August mitteilte - recht kraftig gestiegen: von 59,3 auf 71,5 Punkte. Etwas Uberraschend
dagegen hat sich die Lagebeurteilung geringfigig um 0,4 Zahler auf 81,3 Punkte
verschlechtert. ,,Die Hoffnung auf eine schnelle Konjunkturbelebung ist wieder groBer
geworden, die Lagebeurteilung verbessert sich bisher allerdings nur schleppend®,
kommentierte ZEW-Prasident Achim Wambach diese Ergebnisse.

Bereits im Kurzbericht August wurde der markante Einbruch der deutschen Volkswirtschaft
im zweiten Quartal erwahnt, ausgehend von der Schnellschdatzung des Statistischen
Bundesamtes des Bruttoinlandsprodukts (BIP). Am 25. August folgte nun die Vorstellung der
ausfuhrlichen Ergebnisse, bei der das Statistische Bundesamt seine erste Meldung von Ende
Juli leicht nach oben korrigierte. Nach jetzigen Berechnungen schrumpfte die deutsche
Wirtschaft nicht um 10,1, sondern lediglich um 9,7 Prozent. Die verdéffentlichten Details
bestatigen den Eindruck, dass das zweite Vierteljahr ein gesamtwirtschaftliches Desaster war.
So sind in diesen drei Monaten die Exporte um 20,3 Prozent, die Ausristungsinvestitionen um
19,6 Prozent und der private Verbrauch um 10,9 Prozent eingebrochen.

Angesichts dieser jingsten Zahlen fihlte sich Lars Feld, Vorsitzender des
Sachverstandigenrats zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, in der
Einschatzung des Rates bestatigt. Demnach wird das BIP im Gesamtjahr 2020 um 6,5 Prozent
schrumpfen und im nachsten Jahr dann um 4,9 Prozent wachsen.

Nach dem dramatischen Einbruch im zweiten Quartal des Jahres befindet die deutsche
Wirtschaft seit etwa drei Monaten wieder auf einem Erholungs- bzw. Aufschwungskurs. Dies
zeigt sich in den Kennzahlen fur den Auftragseingang und die Produktion in der Industrie
sowie fur die Exporte, die Anfang August fir den Monat Juni vom Statistischen Bundesamt
vermeldet wurden. Demnach legten die Auftrdge im Juni um rund 28 Prozent, die Produktion
um 9 und die Exporte um 15 Prozent zu - im Vergleich zum Vormonat. Der Tiefpunkt ist
insofern klar Gberwunden.
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Vom Boom, also jener Phase, in dem der Konjunkturzyklus sich auf dem Héhepunkt befindet
und die Kapazitaten einer Volkswirtschaft ausgelastet sind, ist die deutsche Wirtschaft
hingegen noch sehr weit entfernt. Dies zeigt der Vergleich der gleichen Monatszahlen mit den
Vorjahreswerten: Die Produktion liegt rund zwolIf Prozent unter Vorjahresniveau, die Auftrage
elf Prozent und die Exporte zehn Prozent. Damit hat die Wirtschaft bis zur Jahresmitte in
etwa die Halfte des Corona-Einbruchs wettgemacht.

Insofern warnte auch das Deutsche Bank Research am 12. August davor, aus der deutlichen
Zunahme der konjunkturellen Dynamik in den vergangenen Monaten auf eine alsbaldige
Uberwindung des Einbruchs der gesamtwirtschaftlichen Produktion im ersten Quartal des
Jahres zu schlieBen. Denn der beispielslose Riickgang der gesamtwirtschaftlichen Produktion
im zweiten Quartal dieses Jahres kénne durch die zu erwartenden Wachstumsraten von gut
funf Prozent im dritten und etwas mehr als zwei Prozent im letzten Vierteljahr definitiv nicht
kompensiert werden. Daher dirfte das BIP-Niveau vor dem Ausbruch der Corona-Pandemie
Lerst Mitte 2022 wieder erreicht werden.

Zu dhnlichen Einschdtzungen gelangten die Okonomen der Deutschen Bundesbank in ihrem
Monatsbericht August. Sie sehen ein erfreulich kraftiges Anziehen der Konjunktur: "Nach dem
starken Einbruch im ersten Halbjahr durfte die deutsche Wirtschaft im Sommerquartal 2020
sehr kraftig wachsen. Die deutlich und breit angelegte Erholung der gesamtwirtschaftlichen
Leistung, die bereits nach dem Tiefpunkt im April einsetzte, wird sich aus heutiger Sicht
fortsetzen. Die Auftragslage der deutschen Industrie verbesserte sich zuletzt erheblich. Der
starke Anstieg der kurzfristigen Export- und Produktionserwartungen deutet darauf hin, dass
sich die industrielle Fertigung und die Warenausfuhr wahrend der Sommermonate weiter
erholen werden.” So weit, so ersprieBlich: die ersten Schritte auf dem langen Weg der
Erholung: "Ungeachtet der fortschreitenden Aufholbewegung wird das Vorkrisenniveau auch
im Sommervierteljahr und darlber hinaus noch erheblich verfehlt.”

Und am 1. September stellte die Bundesregierung ihre aktuelle Konjunkturprojektion vor.
Demnach wird nun davon ausgegangen, dass das BIP in diesem Jahr um 5,8 Prozent
zurickgehen wird. In ihrer Ende April vorgelegten Frihjahrsprojektion hatte die
Bundesregierung noch damit gerechnet, dass sich der konjunkturelle Einbruch auf 6,3 Prozent
belaufen wird.

Pessimistischer ist sie hingegen mit Blick auf das nachste Jahr: So soll das BIP in 2021 um 4,4
Prozent wachsen. Zuvor wurde noch mit einem Plus von 5,2 Prozent gerechnet. Das
Vorkrisenniveau dirfte insofern erst zu Beginn des Jahres 2022 wieder erreicht werden.

Denn das Erholungstempo ist je nach Branche hdchst unterschiedlich. Frontrunner beim
Catch-up sind die Industrie und der Einzelhandel. Schon schleppender verlduft die Erholung
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im Dienstleistungsbereich, namentlich im Gaststattengewerbe. Auf unbestimmte Zeit weiter
im Krisenmodus bleiben Reiseblros und Flugverkehr, Messeveranstalter und Autovermieter.

Im Zuge der Corona-Rezession geriet auch der deutsche Arbeitsmarkt unter Druck. Dies
belegt sowohl der Anstieg der Arbeitslosigkeit im zweiten Quartal dieses Jahres um mehr als
500.000 zusatzliche registrierte Arbeitslose als auch der markante RUckgang der
angebotenen offenen Stellen. Denn deren Zahl lag in den Monaten April bis Juni dieses Jahres
um immerhin 36 Prozent - oder eine halbe Million angezeigter Vakanzen - unter den Werten
des Vorjahres. Damit kam nur noch eine freie Stelle auf drei Arbeitslose, wahrend es im
gleichen Zeitraum des Vorjahres noch 1,6 freie Arbeitspldatze waren.

Aktuell gibt es in Deutschland 2,955 Millionen gemeldete Arbeitslose, wie die Bundesagentur
fur Arbeit (BA) am 1. September mitteilte. Zwar hat sich damit die Anzahl im Vergleich zum
Vormonat um 45.000 Personen erhoht, Detlef Scheele, Vorstandsvorsitzender der BA,
betonte allerdings bei der Vorstellung, dass die Zunahme im Ublichen Rahmen liegt und nicht
coronabedingt ist. So hat sich saisonbereinigt die Arbeitslosenzahl im August um 9.000
verringert.

Im Vergleich zum Vorjahr gibt es aktuell 636.000 mehr Arbeitslose. Und die
Arbeitslosenquote liegt bei 6,4 Prozent.

Und laut dem I|AB-Arbeitsmarktbarometer, das am 27. August verodffentlicht wurde,
stabilisiert sich die Lage am Arbeitsmarkt weiter. Im August weist das Barometer einen Wert
von 98,3 Punkte auf, ein Anstieg um 0,6 Punkte im Vergleich zum Vormonat.

Ein wesentlicher Grund dafur, dass sich die Krise nicht starker auf dem Arbeitsmarkt zeigte,
war und ist die massive Nutzung des Instruments der Kurzarbeit. In diesem Bereich zeigt sich
die wirtschaftliche Erholung daran, dass die Kurzarbeit weniger genutzt wird. So ist die
Inanspruchnahme im Juni auf 5,36 Millionen Personen gesunken, wie die BA mitteilte. Im Mai
waren es 5,82 Millionen, im April 5,98 Millionen Empfdanger dieser Sozialleistung. Sebastian
Link, Arbeitsmarktexperte beim ifo Institut, weist jedoch darauf hin, dass sich der Riickgang
zwar insgesamt beschleunigt hat, aber in einigen Branchen die Kurzarbeit sogar noch zu
nimmt. So ging nach einer ifo-Schatzung die Zahl der Kurzarbeiter in der Industrie zuletzt nur
leicht von 2,3 auf 2,1 Millionen Menschen zurlck, also von 33 auf 30 Prozent der Beschaftigten.
Wesentlich starker verringerte sich die Kurzarbeit bei den Dienstleistern. Dies gilt auch far
den Handel, in dem die Zahl der Kurzarbeiter weiter deutlich zuriickgegangen ist - von
963.000 auf 637.000.

Gemal der jungsten ifo-Konjunkturumfrage ist dartber hinaus der Anteil der Betriebe mit
Kurzarbeit im August auf 37 Prozent gesunken gegentber 42 Prozent im Juli. Dabei zeigen
sich groBe Unterschiede zwischen den Branchen. Nutzen im Bereich Metallerzeugung und -
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bearbeitung noch 80 Prozent der Betriebe Kurzarbeit sind es beispielsweise im
Handelsbereich nur noch 31 Prozent.

Wadhrend die Kurzarbeit zwar Arbeitsplatze sicherte, zeigen sich hingegen negative
Auswirkungen auf die Verdienste. So vermeldete das Statistische Bundesamt am 11. August,
dass die Bruttomonatsverdienste der Voll- und Teilzeitbeschaftigten in Deutschland im 2.
Quartal 2020 durchschnittlich um 2,2 Prozent gegentber dem Vorjahresquartal gesunken
sind. Zugleich reduzierte sich die bezahlte Wochenarbeitszeit im Durchschnitt um 4,7 Prozent.
Die Einkommensverluste fur die Beschaftigten wurden jedoch durch das Kurzarbeitergeld
zum GrofBteil abgefedert.
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Tabelle 1: Gesamtwirtschaftliche Daten

Letztes

Quartal
Volkswirtschaftliche zum Vorjahr
Gesamtrechnung 2019 | /9 Iv/19  1/20  11/20 in Prozent
Real. Bruttoinlandsprodukt 0,6 0,3 0,0 -20  -97 -1,3
Privater Konsum 1,6 0,3 0,1 -26  -10,9 -13,0
Ausrastungsinvestitionen 0,6 -4 -20 -73 -19,6 -27.9

Bauinvestitionen 39103 04 51 R

zum Vorjahr


































